Merkblatt
Risikogerechtes Zinssystem

Anlage zur Konditionenibersicht flr Endkreditnehmer

Unternehmen stehen wirtschaftlich sehr unterschiedlich da; ebenso gibtes vielféltige
Besicherungsmaglichkeiten fur einen Kredit. Risikogerechte Zinsen berticksichtigen dies und erleichtern
somitvielen Unternehmen den Zugang zu KiW-Férderkrediten.

lhr Vorteil

KfW-Forderkredite unterstitzen Sie bei der Finanzierung durch glinstige Zinsséatze und lange Laufzeiten.
Sie bieten Ihnen zugleich Sicherheitund Flexibilitét: Die Zinsen sind fur [angere Zeit fest; aulRerdem sind
tilgungsfreie Anlaufjahre moglich.

Wovon hangen risikogerechte Zinsen ab?

Die Zinsen werden von lhrer Bank oder Sparkasse (Hausbank), die das Risiko eines Kreditausfalls tragt,
festgelegt. Bei der Festlegung bertcksichtigtsie

e diewirtschaftlichen Verhaltnisse lhres Unternehmens (Bonitat) sowie
e diegestellten Sicherheiten (Werthaltigkeitder Besicherung).

Dabei giltder Grundsatz: je besser die wirtschaftlichen Verhaltnisse lhres Unternehmens und je
werthaltiger die gestellten Sicherheiten, desto niedriger der Zinssatz.

Welche Programme férdern mit risikogerechten Zinsen?

Das Riskogerechte Zinssystem wird in den meisten gewerblichen Férderprodukten der KfW angewendet,
zum Beispiel im KfW-Unternehmerkredit. In der Infrastrukturfinanzierung werden Kredite an kommunale
Unternehmen und gemeinnitzige Organisationen risikogerecht gepreist.

Wie ermittelt Ihre Hausbank den risikogerechten Zins fir lhren KfW-Férderkredit?
Ihre Hausbank gehtdabei in drei Schritten vor:

1. Schritt: Ihre Hausbank prift die wirtschaftlichen Verhaltnisse lhres Unternehmens (Bonitéat) Dazu
bendtigtsie Unterlagen zur Vermdgens- und Ertragslage Ihres Unternehmens. Dies sind in der Regel
aktuelle Jahresabschlisse, betriebswirtschaftliche Auswertungen od er gegebenenfalls Einnahmen-
Uberschuss-Rechnungen.

Auf Basis dieser und weiterer Informationen (zum Beispiel Erfahrung der Geschaftsfihrung, Marktanteil,
et cetera) schéatztsie ein, welches Risiko mitder Kreditvergabe an Ihr Unternehmen verbunden ist.
Zusatzlich flieRBen weitere Faktoren ein, die nach Einschatzung der Hausbank die Zukunftsaussichten
lhres Unternehmens beeinflussen. Die Hausbank verwendet zur Risikoeinschatzung so genannte
Ratingverfahren oder andere Bewertungsmodelle.

Auf dieser Grundlage ordnet Ihre Hausbank Ihr Unternehmen in so genannte Bonitétsklassen ein:

Bonitatsklasse Ein-Jahres-

Bonitatseinschatzung

Risikoeinschatzung

RGZS durch die Hausbank durch die Hausbank Ausfallwahrscheinlichkeit
1 ausgezeichnet <0,10 %
2 sehrgut -- > 0,10 % und 0,40 %
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Bonitatsklasse Bonitatseinschatzung | Risikoeinschatzung Ein-Jahres-

RGZS durch die Hausbank durch die Hausbank Ausfallwahrscheinlichkeit
g gut - > 0,40 % und 1,20 %

4 befriedigend 0 > 1,20 % und <1,80 %

5 noch befriedigend + > 1,80 % und =2,80 %

6 ausreichend ++ > 2,80 % und < 5,50

7 noch ausreichend +++ > 5,50 % und < 10,00 %

Beispiel: Die Hausbank schéatzt die wirtschaftlichen Verhaltnisse als "befriedigend"” ein. Im
Ratingverfahren hatsie eine Ein-Jahres-Ausfallwahrscheinlichkeitvon 1,4 % ermittelt. Daraus ergibt sich
die Bonitatsklasse 4.

Die Ein-Jahres-Ausfallwahrscheinlichkeit wird miteinem Ratingverfahren ermittelt. Sie driicktdie
statistische Wahrscheinlichkeit aus, dass der Kreditnehmer innerhalb eines Jahres zahlungsunfahig wird.
Fur die Laufzeit eines Kredites istdie Ausfallwahrscheinlichkeitumein Vielfaches héherin Abhangigkeit
von der wirtschaftlichen Entwicklung des Kreditnehmers.

2. Schritt: lThre Hausbank priift die vorgesehenen Sicherheiten

Die fiir den Kredit vorgesehenen Sicherheiten, zum Beispiel Grundschulden oder
Sicherungsibereignungen, werden von der Hausbank bewertet. Hierbei schétzt sie ein, welcher Anteil
des Kredits durch erwartete Erldse aus der Verwertung der Sicherheiten abgedecktwerden kann
(Werthaltigkeit der Besicherung). ImWesentlichen kommt es auf den erwarteten Wiederverkaufswertan.
Dieser wird unter anderem beeinflusstdurch die Artder Sicherheit, die Hohe der nutzungsbedingten
Wertminderung, die Marktgangigkeitund den Aufwand fiir die Sicherheitenverwertung. Auf dieser
Grundlage ordnetdie Hausbank die Besicherung des Kredites in sogenannte Besicherungsklassenein:

Besicherungsklasse RGZS werthaltige Besicherung in Prozent
1 270 %
2 > 40 % und < 70 %
3 <40 %

Beispiel: Die Hausbank ermittelt, dass eine Grundschuld den Kredit zu 60 % abdeckt. Daraus ergibt
sich Besicherungsklasse 2.

3. Schritt: lhre Hausbank ermittelt den Preis fir lhren Forderkredit

Durch Kombination von Bonitatsklasse und Besicherungsklasse ermittelt die Hausbank die Preisklasse
lhres Forderkredits. Jede Preisklasse steht fir einen maximalen Zinssatz. Ihrindividueller Zinssatz liegt
unterhalb oder auf diesem maximalen Zinssatz.

Die Zinsobergrenzen der jeweiligen Preisklassen werden von der KfW in ihrer Konditionenibersicht
veroffentlicht.
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Als Grundsatzgilt: je niedriger das Ausfallrisiko innerhalb einer Bonitatsklasse und je werthaltiger die

Besicherung in einer Besicherungsklasse, desto niedriger fallt Ihr individueller Zinssatz aus.

Bonitatsklasse 1111112123412 |3|514|6|5|3[4|5|6|7]|6
Besicherungsklasse (1|2 |3 |12 ]|12]21]3]2]1|2|1|2|3|3|3|[2|1|3
Preisklasse A C D E F G H

Beispiel: Bei einer Bonitatsklasse 3und einer Besicherungsklasse 2 ergibtsich die Preisklasse D.

Antrage in den Kombinationen aus Bonitatund Besicherung 7/1, 7/2 und 6/3 k6nnen nur ohne
Haftungsfreistellung gestelltwerden. Davon abweichend kénnenim KfW -Sonderprogramm 2020
Unternehmerkredit (037,047) und ERP-Grinderkredit Universell (075, 076) die

Preisklassenkombinationen 7/1, 7/2 und 6/3 auch fir Kredite mit Haftungsfreistellung beantragtwerden.
Daruber hinaus wird die Preisklasse | fir diese Programme erweitert: Es konnen auch Zusagen in der

Bonitatsklasse 7/ Besicherungsklasse 3 erteilt werden.

Preisbeispiel fir den KfW-Unternehmerkredit - KMU-Fenster:

Preisklasse Maximaler Zinssatz des Forderkredits
A 1,76 %
B 2,17 %
C 2,47 %
D 2,98 %
E 3,60 %
F 4,32 %
G 4,84 %
H 5,98 %
| 8,40 %

Die Effektivzinssatze in dieser Ubersichtsind Preisbeispiele fir den "KfW -Unternehmerkredit - KMU-
Fenster" mit 10 Jahren Laufzeit und 2 tilgungsfreien Jahren (Stand: 08/2014). Welcher Zinsim
risikogerechten Systemtatsachlich zum Tragen kommt, hangtvon den am Tag der Kreditzusage der

KfW gultigen Konditionen ab.

Die aktuell gultige Konditionentbersichtfinden Sie unter www.kfw.de.
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Wie nutzen Sie das risikogerechte Zinssystem optimal?

Banken beurteilen bei der Kreditvergabe unter anderem die Vermégens- und Ertragslage sowie
Faktoren, die die Zukunftsaussichten des Unternehmens beeinflussen. Deshalb sollten Sie Ihre
Hausbank mit entsprechenden Unterlagen umfassend informieren.

Zudem lohntes sich, sich die Grinde, die zu der konkreten Einschéatzung Ihres Unternehmens
hinsichtlich Bonitat und Besicherung gefihrthaben, erlautern zu lassen. So kénnen Sie erkennen, durch
welche MalRnahmen (zum Beispiel Verstarkung des Eigenkapitals) sich mittelfristig die Bonitat Ihres
Unternehmens und damitdie Einschétzung durch lhre Hausbank verbessern lasst. Dies kann sich bei
kunftigem Finanzierungsbedarf positiv aufden Zins fur die dann bendtigten Kredite auswirken.

Sie kdnnen sich Vergleichsangebote bei mehreren Banken oder Sparkassen einholen.
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